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Introducere

Regulamentul privind prestarea serviciilor in cadrul Microinvest SRL stabilegte cadrul general pentru
activitatea de creditare a Companiei, in scopul indeplinirii planului de afaceri at Companiii 9i asigurdrii
evalulrii minulioase a creditelor gi calitdlii inalte a portofoliului corespunzdtor. Regulamentul descrie
procesele de creditare a clienfilor business qi clienfilor non business, incluiiv prevede crite.iil. qi condiliile
de prestare a serviciilor, dezvdluirea componentelor costului total al serviciului, a modului de calcul al
penalitdlii, al ratei dob6nzii, precum gi modalitltile de garantare de cltre client a rambursirii la scadenfd a
creditului, stabilegte abordarea care urmeazi a fi adoptatd pentru managementul adecvat gi cuvenii al
riscului de credit in cadrul Companiei.

Prezentul Regulament a fost elaborat in conformitate cu politicile interne, actele normative subordonate
legii gi aprobat de citre Consiliul SocietSjii. Acest documenturmeazda fi revizuit gi actualizat periodic
dupd necesitate.

Criteriile qi condifiile de prestare a serviciilor

Grupuri fintl de creditare

de bazd' al Companiei este format din antreprenori din Moldova, care opercazd ca
sau ln caz:urile specifice, persoana fizicl (SRL, lP, GT, II, COOP, etc.). Compania
sebitd segmentului agricol, pentru cd acest segment formeazd cel mai important sector

al economiei autohtone.

in dependenld de destina{ie qi tipul de venit, Compania oferd credite in scop profesional sau de
intreprinz[tor qi in scop de necesitili personale.

Categoriile clienlilor gi Produse

Clasificarea clienlilor poate avea loc dupd tipuri de venit, categoria clienfilor, tipuri de produse gi tehnologia
de analizd,.

Potenlialul financiar al clien{ilor poate fi determinat inbaza analizei financiare qi a limitei de credit.

DupI tipul de venit, clienlii pot fi clasificati in:

o Clienti business:

1. Business - Small - clienfi cu limita de credit mai mare de I 000 000 MDL , principala sursd
de venit - din afacere;

2. Business - Upper Micro - clienli cu limita de credit cuprinsd intre 300 000 MDL - I 000 000
MDL, principala sursl de venit - din afacere;

3. Business - Micro - clienti cu limita de credit mai micd de 300 000 MDL, venitul din afacere
trebuie sd fie > 20% dintoate tipurile de venit ale clientului;

o Clientii non-business - venitul din afacere constituie mai pulin de 20% din toate tipurile de venit
ale clientului.

Categoria clienfilor business este constituite din intreprinderi gi persoane frzice carc desfEqoard activitatea
de intreprinzdtor sau profesionald gi contracteazdcredite in scopuri legate de activitateade antreprenor
gi/sau profesional.

Planurile de rambursare la credite cu achitare in rate pot fi formate din rate egale sau inegale. in dependenll
de segmentul clientului, proiectul carctrmeazda fi finanlat gi fluxul de numerar al clientului, pot fi oferiie



perioade de grafie (rresupune doar achitarea dobdnzii) sau poate fi acordat grafic cu pld{i sezoniere (plata
dobdnzii gi capitalului pot fi hansferate pentru urmdtoarele rate).

Categoria clienlilor non-business este constituit6 de persoanele frzice care intentioneazd sd incheie un
contract de credit pentru necesitSlile nelegate de activitatea de antreprenor sau cea profesional6, a cdror
venit de bazd este constituit din salarii, remitenle, pensie gi clienlii a ciror venitul din afacere constituie mai
pulin de 20o/o din venitul total.

Clienfii non-business pot aplica pentru Retail Partners Loans, Cash Loans, Credite pentru necesiti]i
personale cu rambursare in rate, Credite pentru imbundtilirea condiliilor de trai, Limitd de Credit
provizorie, Credite pentru Auto, Credite Ipotecare

Categorie credit Expunere fafa de o entitate / un grup
de persoane afiliate

Scadenfa maximi

Limiti de Credit Suma maximd pind la 0,2Yo din suma
portofoliul de credit (dar nu mai putin
de 5 000 000 MDL)

36luni

Credite business cu rambursare
in rate

Suma maximi pdni la 0,2o/o din suma
portofoliul de credit (dar nu mai pulin
de 5 000 000 MDL)

l20luni

Flexible Business Investment
Loan

Suma maximd pAni la I 000 000 MDL 84luni

Linie de Credit 30 000 -4000 000 MDL 12-36luni

Credite pentru necesititi
personale cu rambursare in rate
pentru clienli non-business

Suma maximd p6nd la 400 000 MDL 48luni

Credite pentru necesit[ti
personale cu rambursare in rate
pentru clienli business

Suma maximd pAnd la 2 100 000 MDL 48luni

Credite pentru imbunltlfirea
condiliilor de trai pentru
clienlii non-business

Suma maximdpind la 400 000 MDL 84luni

Credite pentru imbundtdtirea
condiliilor de trai pentru
clientii business

Suma maximS p6nd la 2 100 000 MDL 84luni

Retail Partners Loans Suma maximd pdnd la 300 000 MDL 60luni

Cash Loans Suma maximd pAnI la 50 000 MDL 48luni



Credite pentru Auto Suma maximdpdnd la I 000 000 MDL
sau 50 000 EUR sau echivalentul in altd
valutl

84luni

Credite Ipotecare Suma maximl pdnl la 1 000 000 MDL
sau 50 000 EUR sau echivalentul in alt5
valutd

l20luni

Deciziile privind expunerile de credit mai mari de 0,2 Yo din suma portofoliului de credit vor fi aprobate de
citre maj oritatea membrilor Consiliul S ocietdf ii.

Criterii de eligibilitate

Criteriile de eligibilitate pentru clienlii business

Clienfii business trebuie sd desfEqoare activitatea de inheprinzdtor/profesionala pe teritoriul RM gi s6
corespundd prevederilor legislaliei nalionale, drupd caz trebuie sd dlspund de aprobarile, permisiunile,
autorizatiile gi alte documente necesare pentru desfdqurarea activitifii sale, de o reputatie ae afaceri Uune,
sd desfrqoare o activitate viabil6 din punct de vedere financiar (conform criteriilor Companiei), verificabili,
cu perspective largi de dezvoltare, cu proprietari gi manageri calificati, care nu este supusd concurenlei pe
termen scurt, fluctualiilor pielei gi consumului, risc rrilor regulatorii, financiare, etc.

Compania va exercita diligenfd cuvenitd gi ln mod normal nu va finanfa clienlii business care au o istorie
de credit negativd, antecedente penale sau care sunt sau au fost parre aunei proceduri legale ce este in stare
sd, afecteze stabilitatea sau capacitatea acestora sd-gi achite datoriile, precum gi va refulza sd ofere credite
p[(ilor afiliate care corespund acestor criterii,

Criteriile de eligibilitate pentru ctienfi non-business

Clienlii non-business trebuie sd fie cetifeni sau rezidenfi ai Republicii Moldova, angaja\ipermanent gi/sau
sd dispund de o sursd de venit stabild gi posibili de confirmat (salariu, remitente, p"ir.l., i.a.). Solicitantul
va rdspunde in mod normal la urmdtoarelor condilii: virsta minime - 18 *i, iips" *.i irio.ii de credit
negative gi antecedentelor penale, nu figureaz[ ca parte in proceduri legale curente sau recente care pot sl
submineze capacitatea acestora s6 ramburseze datoriile sale.

Modul de evaluare a boniti{ii beneficiarului

Compania analizeazd minulios gi evalueazl responsabil gradul de indatorare a clienfilor. Standardele qi
indicatorii de evaluare a capacitE{ii de plati sunt reflectate in actele normative interne.

ln analizaclrenfilor compania sebazeazd,pe indicatorii calitativi qi cantitativi. Analizase efectueazd in
dependen{[ de categoria clientului, business sau non-business.

Analiza capacitlfii de plati a clienfilor business

Capacitatea de platl a clientului va fi evaluatd inbaza:

o Evaluare calitativr, conform procedurilor qi regulamentelor interne

o Evaluarefinanciarr,conformprocedurilorgiregulamentelor interne

o Evaluarea gajului/fidejusorului (atunci cind/dacd este necesar)



Evaluarea calitativd a clientului

in cadrul interviului cu clientul, angajatul companiei igi formeazd o opinie privind personalitatea gi

caracterul clientului gi membrilor de familie, in mdsura in care este posibil, analizeazd dacl persoana este

de incredere 9i responsabila gi are dorinfa de a intra in relafia contractuald gi de a rambursa expunerea de

credit. Toate acestea au un rol important in decizia privind acordarea creditului. Cererile clien{ilor, care
nu demonstreazl o atitudine mahrd, deschisd gi responsabild vor fi respinse.

De asemenea, angajatul companiei va studia istoricul afacerii, caracterul+volufiei al pieJei de operare a
afacerii; prezenla ameninfdrilor pentru operaJiunile debitorului in viitorul apropiat.

Angajatul companiei de asemenea va verifica afacerea vizual pentru a se asigura cd aceasta corespunde
istoricului afaceii gi performanlei, declarate de client.

Angajatul companiei va evalua proiectul clientului, se va asigura cI clientul este in stare s[ investeasc5,
sd desfrgoare gi sd gestioneze proiectul, c[ clientul dispune de mijloace financiare qi de actele debazd
necesare pentru finisarea proiectului, precum gi cd proiectul va contribui pozitiv la profitabilitatea afacerii.

Istoria de credit - disciplina pldtilor a clientului wmeazd a fi verificatd Si analizald,atent. in cazul in care
clientul a admis intirzieri indelungate, frecvente gi nemotivate de plati, cererea acestuia poate fi respinsi.
in dependentd de motivele intirzierilor, clientul poate si primeasci un credit, cu condilia cd decizia se va
baza pe motive clare, concrete gi intemeiate. Calitatea istoriei de credit poate afecta cerinfele privind
garantia 9i preful la credit.

Ev alu ar e a fi nanc i ar d a afac erii

Capacitatea de platd a clientului va fi calculatl\nbazaputerii financiare a acestuia, adicd capacitdfii de

a-gi indeplini obligafiile de plati fata de Companie.

in scopul evaludrii situafiei financiare a clientului, Angajatul companiei va elabora bilanful 9i raportul de
profit gi pierdere.

Sursa principali de informalii pentru elaborarea rapoartelor financiare sunt inregistrlrile, evidenja
activitIlii clientului, informafia verbald gi/sau inspec\ia vizuald. Informafiile astfel colectate vor fi
verificate prin comparatie cu rdspunsurile la diferite intrebdri, informatia primitl de la birourile de credite
gi alte swse.

DupI acumularea datelor financiare, Angajatul companiei le va analiza pentru a stabili capacitatea de

platd" a clientului din perspectiva primirii finan{irii pentru scopuri aferente, necesitd}ilor personale,
scopuri activitlfii de intreprinz[tor, profesionale gi/sau antreprenoriale. Evaluarea capacitilii de platl se

vabaza pe injelegerea puterii financiare a afacerii in ceea ce line de nivelul lichiditdlii, profitabilitate gi

solventd, precum gi pe analiza riscurilor posibile pentru puterea financiard a clientului gi metodelor de
gestionare a acestora.

Evaluarea garanliei si /idejus orilor

Managementul superior va elabora proceduri privind evaluarea adecvatd a garantiei gi fidejusorilor, in
cazul in care este necesar. Fidejusorii vor dispune de active sau venituri necesare pentru acoperirea p[r1ii
substanliale a expunerii in cazul in care clientul nu va fi in stare s-o ramburseze sau relafia lor cu clientul
permite influenfarea deciziilor de afaceri 9i dorinJa clientului de a rambursa expunerea de credit.

Analiza capacitifii de plat[ a clienfilor non-business



Capacitatea de plat6 a clientului va fi calculatl conform procedurilor qi regulamentelor inteme lnbaza
venitului disponibil confirmat dapd caz al clientului qi a membrilor de familie/altor persoane legate ca
fiind codebitori , linind cont de obligatiile financiare existente qi cunoscute Compiniei si de nivelul
angajamentelor de platd. Sursa principald de venit: salariu, pensie, dividende, venitul din dob6nzi, venitul
din chirie, comisioane din vinziri, remitenfe, g.a.

Consilier Credite RetaiVAnalist Credite de asemenea verificd informafia ( de la angajator, organizafiile
de stat, va verifica toate birourile de credit funclionabile gi documentele,furnizate). O-ace scoput creditului
consti in finantarea imbunitltirilor locuin(ei gi /sau procurarea /construcfia unui apartamenyunei case,
Consilier Credite Retail poate sI considere necesar iizitmea domiciliului curent sau viitor al clientului
pentru o mai bun[ infelegere gi evaluare a planului de investiJii.

Pentru anumite expuneri/ in dependenld de profilul clientului, Compania poate implementa un proces
automat de aprobare, 1in[nd cont de procedurile gi regulamentele interne laaralizacapacitalii de plat6

Consilier Credite RetaiVAnalist Credite va evalua voinla clientului de a rambursa expunerea de credit,
reiegind din caracterul clientului, precum gi situalia sociald a familiei acestuia. Cererile clienlilor, care nu
demonstreazd o atitudine maturd gi responsabild vor fi respinse.

Dacd clientul are o istorie de credit cu Compania gi/sau alte institulii financiare, Consilier Credite
RetaiVAnalist Credite va verifica comportamentul de rambursare afereni expunerilor de credit din trecut
gi celor curente.

Analist Credite va accesa in caz de necesitatea portalul www.instantejustice.md pentru a verifica
eventualele litigii cu caracter civil qi/sau penal in care este implicat clientul.- ^

ln cazul Portofoliului de Clienfilor non-business analiza capacititii de platd gi aprobarea creditului
reprezintd o singurl etapi gi sunt efectuate de cdtre un angajat al Dipartam"rtotui Credit Risc.
Principalele aspecte care vor fi luate in considerare sunt existentaunei sur." de venit stabile qi credibile
gi istoria de credit .

Toate cererile urmeazi a fi aprobate de c6tre Comitetul de Credite.

Comitetele de Credite sunt centralizate, toate deciziile aferente riscului creditar vor fi luate cu
participarea Specialigtilor Departamentului Credit Risc care vor analizapropunerile pentru imprumut.

Echipa Managementului Superior este responsabil de a defini membrii Comitetelor de Credit de diferite
nivele, sd stabileascl limitele pentru luarea deciziei atit a membrilor individuali, clt qi a Comitetului de
Credite

Dezvlluirea componentelor costului total al serviciului

Compania oferd costuri transparente gi declarate, iar creditarea responsabild este factorul de decizie in
incheierea unui parteneriat cu clienfii.

Tarifele pentru fiecare produs sunt stabilite de cdtre Comitetul ALCO, gedintele ciruia urmeazd a fi
desfSgurate trimestrial sau la necesitate. Propunerile privind stab ilfuea lrcvizgireapreggrilor se fac de citre
Departamentul Business, care va Jine cont de urmdtoarele:

o Evolutia pielei gi comportamentul competitorilor;
o Preful la sursele de finanfare, atrase de cltre Companie;
o Marja de risc macroeconomic;
o costul istoric al riscului pentru un anumit produs sau un anumit grup de clien(i;



o Costurile administrative pentru produsul specific - conform evalu[rii f6cute de

Departamentele Business, Analize Credite gi Finanfe;
o Previziuni privind profitul Companiei.

o Condifiile stabilite de cadrul legislativ tn vigoare

in plus la ratele dobAnzii aprobate, Expertul de creditare va putea veni cu recomandiri de ajustare a

ratelor, Jinind cont de factori individuali, inclusiv:

- Credibilitatea solicitantului gi reputafiaprofesional5/personal[ a acestuia,

- Evaluarea nivelului de risc asociat clientului (de piaJ6, riscul de credit, proprietate, strategie, etc.),

- Istoria de credit in cadrul Companiei 9i relaliile cu alJi creditori,

- Loialitateaclientului,

- Calitateagaran{iei (dacd este aplicabil),

caretrmeazd sd fie aprobate de cdtre Comitetul ALCO individual,

Pentru debitorii persoane frzice care contracteazd credite pentru scopuri nelegate de activitatea de
intreprinzitor/profesionali, mirimea tuturor costurilor creditului sint reglementate de cadrul legislativ qi

poate fi vinlalizat prin DAE (dobdnda anuald efectiv6), care ca procent anual din valoarea totald a
creditului este stipulat in contractul de credit.

in afar[ de dobAnda contractual[, in dependen]i de contraprestafia oferiti de creditor pot ap[rea gi alte
costuri ale creditului in sarcina clientului precum: comision pentru prestarea serviciilor, comision de

inchidere anticipati sau parlial anticipat[ a creditului, comision de renegociere/ prelungirii creditului, q.a.

Modul de calcul al ratei dobf,nzii, penaliti{ii

in cadrul Companiei deosebim doud modalitili de calcul a dob6nzii:

l. DobAnda se calculeazl zilnic, din soldul imprumutului, incepdnd cu data urmdtoare datei eliberlrii
imprumutului p6n[ la inclusiv ziua achit[rii integrale a acestuia, reiegind dinbaza de calcul - anul
cu3651366 zile gi numdrul efectiv de zile de utilizare apdrtii respective din imprumut.

2. Dobdnda, stabilitd conform contractului, se calculeaz[ incep6nd cu data semnlrii contractului de la
suma initiali reiegind dintr-un an de 3651366 zile.

Modificarea dob6nzii poate avea loc in func{ie de factorii de risc, costul in timp a resurselor financiare.
Compania mai ia ln considerare qi factori extemi, precum rata de refinanlare a BIncii Nalionale a Moldovei,
rata inflatiei, evolufia pielei financiare.
Compania utilizeazd instrumente de stimulare a clientului, pentru achitare in termen a ratelor imprumutului
gi micgorarea riscului de credit, aplicAnd penalitate pentru suma restanta pentru fiecare zi deintimiere.

in dependenli de produs in compania se glsesc mai multe tipuri de clauze penale: fixd, cotl procentuald
din suma creditului debursat qi coti procentual[ din rata creditului scadent.

Modalitlfile de garantare de cltre client a rambursirii la scadenfi a creditului

Compania ofer[ credite asigurate cu garanfii, cit gi credite neasigurate. Asigurarea creditelor are loc in
dependentl de suma acordat6, expunerea clientului, produse creditare qi categoria clienfilor.

Eligibilitatea garanfiilor

De regul[ Compania acceptd toate tipurile de garantii. Garantiile trebuie sd fie permise de lege gi considerate
adecvate de citre Comitetul de Credite. GaranJiile au ca scop asigurarea faptului cd Compania in calitate
de creditor poate sd recupereze expunerea de credit, iar debitorul va fi motivat sd ramburseze creditul.

Compania va accepta garanfiile cu urm[toarele caracteristici:



o Valoare - garantia ya ayea o valoare de piaJ[ stabild gi demonstrabild,

. Vandabilitate - pentru a fi acceptat in calitate de garantie, bunul trebuie sI fie vandabil, adic[
trebuie sd existe o piaJi pentru acest articol.

o Lichiditate - bunul trebuie si fie ugor de comercializat, cu cheltuielile gi formalitdlile aferente in
limite rezonabile; de asemenea garanlia trebuie sI fie accesibil[, disponibild pentru inspec]ie gi
posibild de sechestrat.

o Legalitate - bunul oferit in calitate de garan[ie trebuie sd fie obfinut lcreatinmod legal (interpretat
legal), iar achizilionarea legald, a acestuia trebuie s[ fie confirmat[ de documentele
corespunzltoare. Creditorul nu va fi limitat in aplicarea dreptului de sechestru. Statutul de facto al
bunului qi statutul juridic al acestuia (statut in privinla drepturilor reale) trebuie sd coincid[ de
regul6, nu trebuie si existe neconcordanfd intre ei.

. Lipsa grevdrilor - in general, garanlia nu poate fi grevati in favoarea pdrfilor terfe qi creditorilor
(sechestru, cerere introductivd, drepturi de utilizare, acorduri de inchiriere gi alte sarcini asupra
bunului). Comitetul de credite poate aproba exceplii de la regula datd in canti speciale, cu condilia
desfigurdrii unei analize adecvate qi evaludrii riscurilor asociate cu excep{ia corespunzdtoare.

o Starea bund - garanlia trebuie si fie intr-o stare bun6, gata pentru utilizare gi menfinuti astfel incit
valoarea gi calitatea bunului rdmin stabile, indiferent de uzura frzicd. previzibild. Compania de
asemenea poate sd accepte bunuri in tranzifie in calitate de gaj, ceea ce in acest caz va semnificd
cdurmeazd a fi efecfuatl o evaluare detaliatl a riscurilor asociate cu o astfel de garanfie.

o Afecliune - este important ca gajul constituit si fie valoros pentru debitor /proprietarul bunului
gajat, astfel se asiguri motivarea pentru p6strarea dreptului de proprietate asupra bunului.

Evaluarea garanfiei

Scopul evaludrii este de a stabili valoarea de piala justi a bunului oferit in calitate de gaj. Valoarea de piaJi
justd a unui bun reprezintd, suma pentru care acesta poate sd-gi schimbe proprietarul, fiind transferaii, de
cdtre vdnz[tor cumplr[torului ca urmare a tranzacliei in cadrul clreia ambele plrfi a) participd voluntar
fErI nici o presiune fiind exercitatl asupra acestora gi b) cunosc suficient de bine circumstanlele.

O evaluare profesionisti este necesari pentru toate bunurile imobile individuale, indiferent de valoarea
acestora.

in cazul bunurilor mobile evaluarea va fi efectuatd de c[tre Expertul de creditare sau Analist credite
responsabil, cu referire la un numdr suficient de bunuri comparabile.

Compania va asigura faptul cd validitatea garanliei gi valoarea acesteia sunt verificate inainte de debursarea
creditului.

Evaluirile valorii de piat[ juste a bunurilor gajate urmeazi a fi verificate la etapa a doua din punctul de
vedere al plauzibilitdfii, de cltre un angajat al Departamentului Credit Risc in cadrul Comitetului de Credite.

in dependenfd de natura bunului, structura gajului gi nivelul de acoperire pentru diverse produse de credit
poate varia, Reglementdri detaliate in acest sens sunt prev[zute in actele normative interne gi cadru legislativ
in vigoare.

Inr e gistrare a garanliei

Bunurile mobile gi imobile acceptate in calitate de gaj urmeazdafi inregistrate conform prevederilor
legislaliei Republicii Moldova.

Astfel:



Bunuri imobile trebuie s[ fie inregistrate in registrul bunurilor imobile.

Autoturisme, echipament, utilaje urmeazl a fi inregistrate ln registrul garanfiilor reale mobiliare.

H0rtii de valoare de stat - in registrul definitorilor hdrtiilor de valoare de stat.

Fidejusiunea

in unele cazuri Compania va accepta garanfii personale in calitate de garanfii tangibile, care poate sd
acopere creditul solicitat par[ial sau complet.

Fidejusor personal este persoana fizicd (proprietar, sot/sofie, partenerul de afaceri, prieten, etc.), sau
persoana juridicn care igi asuml responsabilitatea pentru rambursarea expunerii de bredit. Asigurarea
imprumuturilor se va face in dependentl de expunerile de credit. Cerinfele minime pentru asigurarea
imprumuturilor sunt reglementate prin Politica de Creditare gi alte acte normative interne ale companiei.

Compania dispune de o serie de acte normative interne, in care pe l6ngi procesele descrise in textul
Regulamentului privind prestarea serviciilor sunt descrise gi procesele de reshucturare, provizionarea gi
casarea, cu scopul mic9or6rii qi acoperirii riscurilor din cadrul procesului de creditare.

Dispozifii finale

Prezentul Regulament intrd in vigoare din data aproblrii lui de cdtre Consiliul Societ2ifii.

Prezentul Regulament va fi adus la cunogtin{a angajafilor responsabili (responsabili - qefii subdiviziunilor
interne ale Companiei).

Daca, ulterior datei intrdrii in vigoare a prezentei reglementari, o prevedere statutar6 gi/sau legali modifici/
completeazdlabrogd prevederi ale acesteia, se vor aplica prevederile statutare qi/sau legale in vigoare, cu
aplicarea modific[rii ulterioare a reglementirii in termen de p6ni la 6 luni, dacd prevederea legalI nu
prevede altfel sau organele de conducere superioare ale Companiei nu stabilesc un alt termen.

La prestarea serviciilor indicate in prezentul Regulament angajafii vor plstra confrdentialitatea informafiilor
obtinute de la client qi vor prelucra datele cu caracter personal ale clienlilor in conformitati cu
regulamentele inteme si Legea rc. 13312011 privind protecfia datelor cu caracter personal

Persoanele interesate vor fi informate despre prevederile Regulamentului prin afiqarea acestuia pe pagina
web a Microinvest www.microinvest.md gi pe panoul din sediul qi oficiile secundare a O.C.N. "
Microinvest" S.R.L.

10




